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Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Iliskinin Sayisal Yontemlerle Incelenmesi

Yasin Galip GENCER", Letifsah BOZKURT**

0z

Mevcut ¢alismada sayisal yontemler kullanilarak; iki ekonomik degisken arasindaki iliski ele alinmigtir.
Tiirkiye'de, 1998-2021 yillar1 arasindaki iicer aylik donemlere ait ekonomik biiylime (GSYH) ve Dogrudan Yabanci
Yatirimlar (DYY) ve datalar1 ele alinarak, Fourier ADF birim kok testi, ARDL smir testi ve Hacker-Hatemi-J
bootstrap nedensellik testleri uygulanarak, DYY ile GSYH arasinda nedensel bir iliskinin olup olmadigi incelenmistir.
Elde edilen ampirik bulgulara gére DY'Y’dan GSYH’ya dogru nedenselligin olmadigi, GSYH’dan DYY’a dogru %95
giiven diizeyinde nedenselligin oldugu sonucuna varilmistir. Elde edilen bulgular 1s1ginda Tiirkiye’de GSYH arttik¢a
DYY'lara olan yonelimin de yiikseldigini séylemek mimkiindiir. Tirkiye icin ele alman dénemi kapsayan bu
caligmada elde edilen sonuglari g6z Oniinde bulundurarak, 6rneklemde DYY'larmm, GSYH'ya etkisinin yetersiz
olduguna ve DYY'lardan daha fazla yararlanmasi gerektigi sonucuna ulasilmigtir. Bdylelikle Tiirkiye adina daha fazla
istihdam, teknolojik gelisme odakli ve yiiksek katma degerli yeni yatirnmlarin ger¢eklesmesinin ekonomik biiylimeye
katkisinin daha fazla olacagi sonucuna ulasilmstir.
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Analyzing the Relationship Between Foreign Direct Investments and Economic
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ABSTRACT

In the present study, using numerical methods; The relationship between two economic variables is discussed.
In Turkey, by considering the economic growth (GDP) and Foreign Direct Investments (FDI) and data for the
quarterly periods between 1998-2021, by applying the Fourier ADF unit root test, ARDL bounds test and Hacker-
Hatemi-J bootstrap causality tests, It has been examined whether there is a causal relationship between FDI and GDP.
According to the empirical findings, it was concluded that there is no causality from FDI to GDP, and that there is
causality from GDP to FDI at a confidence level of 95%. In the light of the findings, it is possible to say that as the
GDP increases in Turkey, the tendency towards FDI also increases. Thus, it has been concluded that the realization of
more employment, technological development-oriented and high value-added new investments on behalf of Turkey
will contribute more to economic growth.
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1. GIRIS

Ulkeler ekonomik biiyiimeyi saglamak ve siirdiirmek icin ¢esitli politikalara ihtiyaclar
duymaktadirlar. Ekonomik biiylimeye olumlu yonde etki eden mithim faktorlerin basinda
dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) gelmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlart bu denli 6nemli
kilan ana sebebin; sermaye ihtiyaglarinin karsilanmasi oldugu kabul gormektedir. Diger yabanci
yatirim ¢esitlerinden farkli olarak dogrudan yabanci yatirimlar borg¢ niteligi tasimamaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin, istihdam ve {iretimi arttirarak yeni yonetimsel bilgileri ve yeni
teknolojileri transfer etmeye olanak saglamaktadir (Acaravei ve Akyol, 2007).

Dogrudan yabanci yatirimlar; herhangi bir iilkede, herhangi bir sirketi biinyesine katma
yontemiyle; ayn1 zamanda yeni kurulan bir girket i¢in kurulum sermayesini olusturarak veya hali
hazirda bir sirketin sermayesini yiikselterek o iilkedeki isletmeler araciligiyla baska iilkelerde
bulunan sirketlere yapilan ve kendi ile beraber teknolojik ve ticari deneyimler kazandiran,
yatirimcilarina kontrol yetkisi de veren yatirimlardir (Karluk & Tonus, 1998; Gencer &
Akkucuk, 2016). Diger bir ifade ile DYY bir sirketin mal varliklarini ve yonetimini kontrol
altina almak ve dagilimimi diizenlemek amaci ile farkli bir iilke veya iilkelerde kullanmak
istemesidir (Moosa, 2002).

Kiiresellesme sonucu dogrudan yabanci yatirimlar sayesinde, sermaye ve likidite
akimlar1 geligsmis iilkelerden, yoksul ve gelismekte olan {ilkelere dogru hizlanmistir (Dereli,
2018). Dogrudan yabanci yatirimlarin, en énemli avantajlarindan birisinin de yoksul iilkeler igin
ileri teknolojilerin ve teknik bilgilerin; gelismis iilkelerden transferlerine olanak saglamasi
oldugu bilinmektedir (Romer, 1993). Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin iilke i¢i sermayeyi
tesvik ettigi, beserl sermayelerin ve yerli yatirnmlarin da verimliligini arttirdigi gézlemlenmistir
(Iamsiraroj ve Ulubasoglu, 2015).

Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye tesirinin genellikle arti yonde
oldugu daha o6nce yapilmis ampirik ¢alismalarda ortaya konulmustur. Bu nedenle dogrudan
yabanci yatirimlarin, ekonomik bilyiime iizerindeki etkisini ¢oziimlemek; diizenlenecek yabanci
yatirnmlar hakkinda plan ve politikalarin 6nemini ortaya ¢ikarmaktadir ve bu durum dijitallesen
diinyada da etkisini gostermektedir (Benli ve Yenisu, 2007; Batirlik vd., 2022). Ayrica bu
caligmanin literatiire yoOntemsel katki da saglanmasi amacglanmaktadir. Bu alanda sayisal
yontemlerin kullanilmas1 arastirmacilara motivasyon kaynagi olabilecegi gibi, calismanin 6rnek
olusturabilecegi diisiiniilmektedir.

Mevcut aragtirma ile, Tiirkiye’de ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki iligki incelenerek, ortaya ¢ikacak sonugclar ile ilgili bilgiler sunulacaktir. Calismanin
ikinci boliimiine gelindiginde arastirma konusu ile ilgili daha onceki yillarda yapilmis, degisik
ulusal gruplarda ve farkli bolgelerde olan iilkeler hakkinda; ayrica Tiirkiye 6zelinde daha 6nceki
yillarda hazirlanmig arastirmalara yer verilerek literatiir incelemesi yapilacaktir. Ugiincii béliime
gelindiginde kullanilan ekonometrik yontemler ve veri seti hakkinda da bilgi sunulacaktir.
Dordiincli boliimde, elde edilen ampirik bulgulardan bahsedilecektir. Sonu¢ bdoliimiine
gelindiginde ampirik bulgulardan elde edilen sonuglar 1s18inda degerlendirmeler yapilacak ve
tartisma kismina yer verilecektir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Ekonomik biiyiime ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda nedensellik iligkisi, dort
ayr1 bigimde ele alinabilmektedir. Ik durum, dogrudan yabanci yatirrmdan ekonomik biiyiimeye;
tek yonlii bir nedensel iliski olmas1 ihtimalidir. Ikinci vaziyet ise ekonomik biiyiimeden DYY’ a
dogru tek yonlii bir nedensel iligski olmasi ihtimalidir. Ugiincii durumda DYY ve ekonomik
bliylime arasinda iki yonlii iliski de mevcuttur. S6z konusu vaziyet su sekilde gerceklesir; DYY
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girisleri ekonomik biiyiimeye dogru nedenselligin ortaya ¢ikmasina neden olurken tam tersi
seklinde ekonomik biiyiime de dogrudan yabanci yatirima sebep olabilmektedir. Nihai olarak
dordiincii durumda, DYY ile ekonomik biiyiime arasinda higbir sekilde nedensel bir iliskinin
mevzu bahis olmamasidir.

Tablo 1 DYY ile ekonomik biiyiimenin birbiriyle alakasini deneysel yonden elen
calismalara 6zet bakis niteliginde literatiir incelemesi sunmaktadir.

Tablo 1: DYY ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi Uzerine Literatiir Ozeti

Yazar Arastirma Yontemi Orneklem Temel Bulgular
Okuyan & | EKK, Granger Nedensellik Analizi | Tirkiye ve Diger | GSYH —» DYY
Erbaykal (2008) Gelismekte Olan

Ulkeler (1970-2006)
Ornek Birim Kok Testleri, Granger | Tiirkiye (1996:4- | DYY & GSYH
(2008) Nedensellik Analizi 2006:1)
Alagoz, vd. | Granger Nedensellik Testi, | Turkiye (2002-2007) | DYY GSYH
(2008) Regrasyon Analizi

Kar & Tatlisoz EKK (En Kii¢iik Kareler Yontemi) | Tirkiye 1980-2003 GSYH -» DYY
(2008)

Mucuk & | Granger Nedensellik Testi, | Turkiye (1992:1- | DYY & GSYH

Demirsel (2009) | Johansen Esbiitiinlesme Testi, Var | 2007:9) DYY = GSYH
Modeli

Vergil & Karaca | Panel Veri Analizi, 25 Gelismekte olan | DYY — GSYH

(2010) Birim Kok Testleri Ulke (1980-2005)

Ayaydin (2010) VAR Modeli Johansen-Juselius Ko- | Tiirkiye (1970-2007) | DYY GSYH
entegration Testi,

Agayev Padroni Panel Esbiitiinlesme, | 25 Gegis Ekonomisi | DYY & GSYH
(2010) Granger Nedensellik Analizi, EKK | (1994-2008) DYY = GSYH
Yilmaz, vd. Granger Nedensellik Testi, EG | Turkiye (1980-2008) | DYY — GSYH
(2011) Egbiitiinlesme Testi ADF Birim DYY = GSYH
Kok Testi
Ekinci (2011) Granger Nedensellik Testi, | Turkiye (1980-2010) | DYY - GSYH
Kointegrasyon Analizi Hata
Diizeltme Modeli, ADF Birim Kok
Testi
Cestepe, vd. | VAR Modeli, Toda-Yamamoto | Tiirkiye 1974-2011 DYY ~ GSYH
(2013) Yaklasimi, Nedensellik Testi
Ozgiir ve | VAR Modeli, Johansen | Tiirkiye  (1992:1- | DYY - GSYH
Demirtas (2015) | Esbiitiinlesme Testi 2013:3) DYY = GSYH
Bostan, vd. | Panel Birim Kok Testleri, | Alt1 Avrasya Ulkesi | GSYH -» DYY
(2016) Dimutrecu-Hurlin Panel | (1995-2012)
Nedensellik testleri
Acar (2016) Granger Nedensellik Analizi Tiirkiye (2001-2015) | DYY GSYH
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Kahveci ve Terzi | ADF ve PP Birim Kok Testleri, | Tiirkiye (1984-2015) | DYY GSYH
(2017) Johansen-Juselius Esbiitiinlesme DYY # GSYH
Testi, Sims Nedensellik Testi

Ciitgii ve Kan | Toda-Yamamoto Nedensellik Testi, | Tiirkiye (1970-2016) | DYY & GSYH
(2018) Granger Esbiitiinlegsme Testi DYY = GSYH

Dereli (2018) Ko-Entegrasyon Testi, Hara | Tirkiye (1995-2017) | DYY—-GSYH
Diizeltme Modeli, Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi

Oralbaykiz1 Panel ARDL Testi, Birim Kok | Orta Asya Ulkeleri | DYY — GSYH

(2019) Testleri (1995-2017)

Koroglu (2019) Johanson  Egbiitiinlesme  Testi, | Polonya ve Tiirkiye | DYY GSYH
Granger Nedensellik Testi, Varyans | (1980-2017) DYY % GSYH
Arastirma Testleri

Karis ve | Toda-Yamamoto Nedensellik Testi | Tirkiye (1980-2018) | GSYH-DYY

Tandogan (2020)

Not: Yukaridaki tabloda (—); degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensel iligkinin oldugunu, («); degiskenler
arasinda ¢ift yonlii bir nedensel iligkinin oldugunu, (»); ise degiskenler arasinda nedensel bir iligkinin olmadigini, (=);
degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugunu, (#), degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigini gostermektedir.

Literatiir kisminda ele alinan ¢alismalarda, Okuyan ve Erbaykal (2008), Kar ve Tatlis6z
(2008), Boston, vd. (20016), Karis ve Tandogan (2020)'1n arastirmalar1 sonucunda GSYH’ dan
DYY’ a dogru tek yonlii nedensel bir iligki gozlemlenmistir. Ele alinan diger arastirmalarda
orneklemi Tiirkiye olan; Ornek (2008), Mucuk ve Demirsel (2009), Cestepe, vd. (2013), Agayev
(2010), Ciitgii ve Kan (2018)’ in calismalarinda GSYH ve DYY arasinda anlamli bir
nedensellige rastlanmistir.

Literatiir bolimiinde incelenen diger orneklerde; Alagéz, vd. (2008), Vergil ve Karaca
(2010), Yilmaz, vd. (2011), Ekinci (2011), Ozgir ve Demirtas (2015), Dereli (2018),
Oralbaykiz1 (2019), calismalarinin sonucunda DYY”’ dan GSYH’ ya dogru tek yonlii nedensel
bir iliski gézlemlenmistir. Son incelenen aragtirmalarda ise, Alagoz vd., (2008), Ayaydin (2010),
Acar (2016), Kahveci ve Terzi (2017), Koroglu (2019)'nun bulgular1 sonucunda iki degisken
arasinda bir nedensellik bulunamamustir.

3. YONTEM

Bu ¢alismada, 1998 yili 1. ¢eyrek donemi ile 2021 2. ¢eyrek donemini kapsayan, DYY
ve GSYH datalarindan yararlanmilmistir. Mevzubahis veriler EVDS veri tabanindan temin
edildikten sonra; zaman serileri analizi ydntemiyle GSYH ve DYY arasindaki iliski
derinlemesine incelenmistir. Ekonometrik ¢6ziimlemelerde Ewievs-10 ve Gauss-6 paket
programlarindan faydalanilmistir. Gayrisafi yurti¢i hasila ve dogrudan yabanci yatirim datalari
muhtemel kur etkilerinden hari¢ tutulmak amaciyla USD (Amerikan Dolar1) olarak ele
almmustir. Aragtirmanin modeli asagida gosterildigi gibidir.

LGSYHt = a0 + a2LDYYt + et 1)
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3.1. Fourier ADF Birim Kok Testi

Mevcut ¢alismada Fourier ADF Birim Kok Testi kullanilmigtir. Maksimum gecikme
uzunlugu Schwert (1989) tarafinca Onerilmis olan t anlamlilik testi kullanilarak ortaya
koyulmustur. Fourier fonksiyonlar yt serisinin trigonometri degerlerinin toplami olarak ele
alinmaktadir. Ledesma ve Christopoulos (2010)’un gelistirdigi test, deterministik terimlerin
ortalamalardan sapmalarimi belirlemek amaci ile trigonometriden yararlanmaktadir (Yilanct &
Eris, 2013). Testin en mithim faydasi yapisal kirilmalarin yaninda yumusak gecislere olanak
saglamasidir (Glimiis & Zeren, 2014). Ekonometrik modelde t trend, T 6rneklem biiyiikligi, m =
3.1416, k kalint1 karelerinin toplamimi en aza indirecek frekansi gosterir. Modelde k, 1 ve 5
arasinda yer alan tamsay1 degeridir. Bos hipotezi seride birim kokiin varligini gosteren testin ilk
asamasinda k degeriyle 2 numarali denklem tahmin edilmektedir ve en kiiciik kareler
tahmincisinin kalintilar1 bulunmaktadir. Asagidaki 3 numarali denklemde ise fourier ADF
testinin durumu gosterilmektedir.

3.2. ARDL Smur Testi

ARDL sinir testi, genel olarak li¢ asamalidir. Birinci agsamada, degiskenler arasi uzun
donemde iliski olup olmadig: test edilmektedir. Esbiitiinlesme iliskisinin var olmasi durumunda,
sonraki etapta sirali olarak uzun ve kisa donemdeki elastiklik incelenmektedir. (Narayan &
Smyth, 2006). Test modelinin ¢alismamiza da uyarlanmigtir. Uzun dénem ARDL testi igin
Schwartz Bayesyan Kriteri gecikmenin uzunlugunu belirlemektedir. Sonrasinda ise model, en
kiiciik kareler yontemi kullanilarak tahmin edilir (Narayan ve Narayan, 2005). Nihai durumda
degiskenler arasindaki kisa donemdeki iliski bu ¢aligmaya 6zel olusturulan ARDL modeli ile
tahmin edilir. HDTt—1 hata diizeltme terimidir ve uzun dénem modelindeki elde edilmis olan
kalint1 serisinin bir onceki doneme ait degeridir. ¢ katsayisi ise kisa donemde ortaya ¢ikan
dengesizliklerin hangilerinin uzun dénemde degistirilebilecegini gosterir.

3.2. Hacker ve Hatemi-J Bootstrap Nedensellik Testi

Degiskenler arasinda Nedenselligin var olup olmadigi Hacker ve Hatemi-J (2006)
tarafindan gelistirilen ve bootstrap teknigini referans alan nedensellik testi ile arastirilmugtir.
Bahse konu test Toda ile Yamamoto (1995)’ nun gelistirdigi nedensellik testine dayanir. Bundan
dolayi, VAR modelindeki gecikmenin uzunlugu ve serilerin hangi diizeyde duraganlastigi
onemlidir. Ayrica serilerin seviyesinde duragan olmasi ile ilgili kosul yoktur.

Toda ve Yamamoto (1995) asimetrik ki-kare dagilimiyla ilgili ¢aligmalar yapmisken,
Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap teknigi ile ilgilenmistir. Bu ¢alismalar araciligiyla kritik
degerlerin ¢ok daha net bulunmasini saglanmistir. Sapmalar bu yonde azalabilmektedir. Toda ve
Yamamoto (1995), testinden farkli olarak ayrica normallik varsayimi ve degisken volalitiliteye
duyarli degildir. (Hacker ve Hatemi-J, 2006). Toda-Yamamoto modelindeki gibi analize konu
seriler ile ilgili VAR (p+dmax) modeli asagidaki denklemdeki gibidir;

Yt=v+Alyt—1+Apyt—p+Ap+dYt—(p+d)+et(2)

Burada yt, k degeri kadar agiklayici degiskenin vektoriidiir. Modelde v sabit vektor, &t
hata terimi vektdrii, A parametre matrisidir. Ote yandan p, VAR gecikme uzunlugunu ifade
etmektedir. Ayrica formiilde dmax ise maximum duraganlik derecesidir. Mevcut arastirmada
incelenen seriler Hacker ile Hatemi-J (2006)’nin gelistirdigi bootstrap nedensellik testi ile
sianmistir. Sonug olarak serilerin duragan olmasina gerek yoktur (Hacker & Hatemi-J, 2006).
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4. BULGULAR

Mevcut g¢alismada Tirkiye’de ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki iliski, zaman serileri analizi aracilifiyla test edilmistir. Fourier ADF Birim Kok Testi
kullanilarak DYY ve GSYH degiskenlerinin seviyelerinde veya farkinda birim koke sahip olup
olmadiklar1 incelenmistir. Test sonuclar1 Tablo 2 ‘de siralanmastir.

Tablo 2: Fourier ADF Birim Kok Testi Sonuglart

Degisken Test Istatistigi Fourier 1% 5% 10%
GSYH Diizey -1,33 1 -4.95 -4.35 -4.05
GSYH Fark -5.79%** 1 -4.95 -4.35 -4.05
DYY Diizey -12.03*** 1 -4.95 -4.35 -4.05

Not: **% ** ye * sirasiyla %99, %95 ve %90 anlamlilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Tablo 2’ye gore GSYH igin elde edilen sonuglar, sabit trendli modele gére mutlak deger
icerisinde %1, %5, ve %10 anlamlilik diizeyinden kii¢iik oldugundan seviyesinde duragan
degildir ve birim koke sahiptir. Birinci farki alindiginda sabit ve trendli modele gore %99
anlamlilik diizeyinde duragan hale gelmistir. DY i¢in elde edilen sonuglar, sabit trendli model
icin de %99 anlamlilik diizeyi seviyesinde duragandir. Degiskenlerden birinin seviyesinde
digerinin farkinda duragan c¢ikmasi nedeniyle, degiskenler arasinda es biitiinlesme olup
olmadigimi test etmek igin ARDL Sinir Testi kullanilmigtir. Test sonuglart asagidaki tabloda
listelenmistir.

Tablo 3: ARDL Sinir Testi Sonuglari

F-stat Kritik Deger %10 Kritik Deger %5 Kritik Deger %1

7.54%** 3.75 4.53 6.48

Not: **% ** ye * sirasiyla %99, %95 ve % 90 anlamhilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Tablo 3’ deki sonuca goére DYY ile GSYH arasinda %1 6nem seviyesinde es biitiinlesme
vardir. Degigkenlerin uzun donemde beraber hareket ettigi gozlemlenmektedir. Serilerin
arasinda, esbitiinlesme iligkisi bulundugu igin sonraki asamada uzun donemli katsayilari
incelemek tlizere ARDL testi kullanilmistir. Test sonuglarina Tablo 4” de yer verilmistir.

Tablo 4: ARDL Uzun Dénem Katsay1 Sonuglart

Uzun Doénem
Bagimli Degisken | Bagimsiz Degisken | Katsay1 Standart Hata T-Istatistigi Prob.
GSYH DYY -18590.72 11436.09 -1.625619 0.1236
DYY GSYH -8.02 6.16 -1.302366 0.2154

Tablo 4’ deki sonuglara gére her iki prob. degerinde de ¢ikan bulgular 0.10 Gnem
seviyesinden biiyiik oldugundan uzun donem katsayilart anlamsizdir. Bu iki degisken arasindaki
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esbiitiinlesme iligkisinin negatif oldugu her iki katsayidan da goriilmektedir. Tablo 5’de kisa
donemli katsayilar incelenmistir.

Tablo 5: ARDL Kisa Dénem Katsayr Tahmin Sonuglart

gzggli;fén gzggllr;ll(sglzl Degisken E;Stzayl Donem E't:tr;dart T-Istatistigi | Prob.

GSYH DYY D(GSYH(-1)) 0.546552 0.171511 | 3,186679 0,0057
D(GSYH(-2)) -0.437276 0.124744 |-3,505387 |0,0029
CointEq(-1)* -1.073169 0.212667 |-5.046253 |0.0001

DYY GSYH D(GSYIH) -5.59 4.45 -1,25489 0.2316
D(GSYIH(-1)) 1.52 4.18 3.631433 0.0030
D(GSYIH(-2)) 2.33 5.26 0.442352 0.6655
D(GSYIH(-3)) 9.93 4.87 2.038543 0.0624
CointEq(-1)* -1.609581 0.149933 |-10.73534 |0.0000

Tablo 5’ e gore bagimhi degiskenin GSYH ve bagimsiz degiskenin DYY oldugu
varsayimi altinda 1. ve 2. gecikmeli donemdeki katsayilarin %1 Onem seviyesinde anlamli
oldugu sdylenebilir. DYY’ da ortaya ¢ikan %1°lik bir degisim kisa donemde GSYH’ da %0.54"'
liik artisa sebep olmaktadir. Bir sonraki donemde ise %0.43’ liikk bir azalmaya neden olacaktir.

Bagimli degiskenin DYY ve bagimsiz degiskenin GSYH oldugu varsayimi altinda kisa
donem katsayisi anlamsizdir ve negatif yonlii iliski vardir sonucuna ulasilmistir. Bir sonraki
donemde %1 6nem seviyesinde GSYH’ da meydan gelen %1’ lik bir degisim DYY’ da %1.52’
lik bir artisa neden olmaktadir.

Ote yandan serilerde GSYH’ dan DYY’ a ve DYY’ dan GSYH’ ya dogru nedensellik
iliskisinin olup olmadigin1 sinamak amaciyla Hacker ve Hatemi-J Bootstrap Nedenselik Testi
uygulanmistir. Tablo 6’ da test sonuglar listelenmistir.

Tablo 6: Hacker ve Hatemi - J Bootstrap Nedensellik Testi

W-stat Kritik Deger | Kritik Deger | Kritik  Deger
%10 %5 %1
DYY=>GSYH 3.180 4.691 6.255 9.844
GSYH=>DYY** 9.310 4.638 6.236 10.660

Not: *** ** ye * girastyla %99, %95 ve % 90 anlamlilik diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Tablo 6 ele alindiginda DYY’ dan GSYH’ ya dogru nedensellik olmadig1 goriilmektedir.
GSYH’ dan DYY’ a dogru %95 giiven diizeyinde nedensellik vardir. Sonug olarak Tiirkiye’de
ekonomik biiyiime arttik¢a dogrudan yabanci yatirimlara daha fazla yonelim oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye’ de ekonomik biiylime arttikga dogrudan yabanci yatirimlara daha fazla yonelim
oldugu sonucu gozlemlenmistir. Bu sonug, literatiir boliimiinde taranan ¢alismalardan, Okuyan
ve Erbaykal (2008), Kar ve Tatlis6z (2008), Boston, vd. (2016), Karig ve Tandogan (2020),
caligmalarini destekler niteliktedir.
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Ayrica, yine literatiir boliimiinde ele aliman Tiirkiye 6zelinde yapilan calismalardan,
Ornek (2008), Mucuk ve Demirsel (2009), Cestepe, vd. (2013), Ciitcii ve Kan (2018) in
calismalarindaki gibi GSYH ve DYY arasinda anlamli bir nedensellik rastlanmasi sonucuyla da
ortiismektedir.

5. SONUC

Ozellikle 1990’11 yillardan itibaren kiiresellesme olgusunun etkisiyle hizlanan dogrudan
yabanci yatirimlar ve sermaye akimlari diinya genelinde biiyiik 6nem kazanmistir ve gelismekte
olan iilkelerin sermaye niteliklerinde 6nemli degisiklikler yasanmistir. Kiiresellesme ile birlikte
ortaya ¢ikan yabanci sermaye yatirimlart sicak paranin piyasaya girmesine olanak saglamistir.
Yasanan sicak para girisleri, genellikle 6zel sektdr kanallar araciligiyla gerceklesmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin diinya ekonomisinin gelismesinde dnemli bir paya sahip
olmasi sebebiyle bu tiir yatirnmlarin ekonomik biiyiime {iizerindeki etkileri, akademik
caligmalarda siklikla aragtirilan konularin arasinda yer almistir (Zeren & Kog, 2016). Dogrudan
yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin incelendigi bir¢ok calismada farkli
sonuclar elde edilmistir. Ampirik ve teorik olarak yapilan arastirmalarda ¢ogunlukla dogrudan
yabanci yatirimlarin, ekonomik biiyiimeye dogru olumlu etkisinin var oldugunu destekleyen
sonuglara ulasilirken; bazi ¢aligmalarda pozitif etkinin mutlak olmadigina, hatta bazilarinda
anlamsiz bir iliskinin oldugu sonucuna vartlmistir.

Mevcut calismada, Tiirkiye’nin 1998 yili ile 2021 yillart arasindaki, ii¢ aylik doneminde
yer alan DYY ve GSYH verileri kullanilarak, ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki iliski, Hacker & Hatemi-J bootstrap nedenselik testi aracilifiyla smanmigtir. Ele
alman donemde DYY’ dan GSYH’ ya dogru nedensellik bulunamamustir fakat GSYH’ dan
DYY’ a dogru nedensellik oldugu gézlemlenmistir.

Sonug¢ olarak, orneklem igin ele alinan donemi kapsayan verilerin incelendigi bu
calismada, DYY’den GSYH’ ya dogru nedenselligin ortaya ¢ikmamasini; dogrudan yabanct
yatirimlarin  yetersiz biiyiiklikte olmasmma ve bu yatirimlarin birgogunun acele yapilan
Ozellestirme uygulamalar1 nedeniyle miktar olarak artig goriillmesine ragmen, ekonomik biiylime
tizerinde etkilerinin belirsizlestirmesine baglamak, dogru bir genelleme olacaktir. Ayrica,
finansal verilerin incelenip analiz edildigi bu ¢alisma sayesinde sayisal yontemlerin isletmelerde
oldugu gibi finans da dahil igletme ile ilgili her alanda kullanildig1 veya kullanilabilecegi de bir
kez daha gosterilmistir.

Elde ettigimiz sonuglar g6z onilinde bulunduruldugunda, Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci
yatirimlarin, ekonomik biiylime {izerine etkisinin yetersiz olduguna ve Tiirkiye’nin dogrudan
yabanci yatirnmlardan daha fazla yararlanmasi gerektigi sonucuna varilabilir. Ayrica Tiirkiye i¢in
dogrudan yabanci yatirimlarin, birlesme ve satin almadan ziyade, yeni yatirimlarin tiimiiyle
desteklenecegi ekonomik politika ve uygulamalarin g¢ikarilmasi gerektigi de calismamizin
bulgular1 arasinda bulunmaktadir. Boylelikle Tiirkiye i¢in daha ¢ok istihdam, teknolojik
gelismeye sebebiyet saglayan ve yiiksek katma degerli yeni yatirnmlarin ger¢eklesmesinin
ekonomik biiyiimeye katkisinin daha fazla olacagi sdylenebilir. Bu bulgular ve sonuglar 15181nda
unutulmamalidir ki, dogrudan yabanci yatirnmlari ¢ekmek igin en 6nemli unsur ekonomik
istikrar olmasidir. Bu sayede uygun kosullarin saglanmasinin, uzun dénemde ekonomik biiyiime
rakamlarina etkisi daha gii¢lii olacagi ongorilmektedir.
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Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam

Bu calisma bilimsel aragtirma ve yayn etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmustir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar

Caligma birlikte olusturulmustur Yazar 1’in ve Yazar 2’nin makaleye katkisi esittir.
Cikar Beyam

Yazarlar agisindan ya da ii¢iincii taraflar agisindan ¢aligmadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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Extended Summary

Analyzing the Relationship Between Foreign Direct Investmests and Economic Growth
in Turkey by Quantitative Methods

The aim of this study is to analyze the relationship between two eceonomic situation by
quantitative methods. Quantitative Methods are useful for any business related statistics (Gencer
2016; Gencer & Akkucuk, 2017). Due to the fact that foreign direct investments have an
important share in the development of the world economy, its effect on economic growth has
been among the most researched subjects in academic studies.

Foreign direct investments are made in any country, by purchasing any company or by
creating the establishment capital for any newly established company or by raising the capital of
any already established company, by the companies in that country to the companies in other
countries and together with its own technological and commercial investments. They are
investments that provide experience and give their investors control authority.

On the other hand, it has been seen in previous empirical studies that the effect of
foreign direct investments on economic growth is generally positive. For this reason, analyzing
the effect of foreign direct investments on economic growth reveals the effectiveness and
importance of plans and policies about foreign investments to be organized.

This study will examine the relationship between foreign direct investments and
economic growth in Turkey and will investigate how the results will be. In the second part of the
study, a literature review will be made by giving place to the researches made in previous years
on this subject, about countries in different national groups and different regions, as well as
studies prepared in previous years about Turkey. In the third part, information about the
econometric methods used and the data set will be presented. In the fourth chapter, the empirical
findings will be mentioned. In the conclusion part, evaluations will be made in the light of the
results obtained from the empirical findings and the discussion part will be included.

The causality relationship between foreign direct investments and economic growth can
occur in four different ways. The first case is that there is a unidirectional causal relationship
from FDI to economic growth. The second case is that there is a unidirectional causal
relationship from economic growth to FDI. The third situation is that there is a two-way
relationship between FDI and economic growth. This happens as follows, on the one hand, FDI
inflows cause causality towards economic growth, while on the contrary, it can cause FDI in
economic growth. Finally, in the fourth case, there is no causal relationship between FDI and
economic growth.

Among the studies we scanned in the literature section, Okuyan and Erbaykal (2008),
Kar and Tatlis6z (2008), Boston, et al. (20016), Karis and Tandogan (2020), as a result of their
studies, a unidirectional causal relationship was observed from GDP to FDI. In addition, from
their studies on Turkey, which we scanned in the literature section, Ornek (2008), Mucuk and
Demirsel (2009), Cestepe, et al. (2013), Agayev (2010), Ciitcii and Kan (2018) found a
significant causality between GDP and FDI. Among the other studies we scanned in the
literature, Alagoz et al. (2008), Vergil and Karaca (2010), Yilmaz, et al. (2011), Ekinci (2011),
Ozgiir and Demirtags (2015), Dereli (2018), Oralbaykizi (2019), a unidirectional causal
relationship was observed from FDI to GDP. Finally, from the studies we scanned in the
literature, Alagoz et al. (2008), Ayaydmn (2010), Acar (2016), Kahveci and Terzi (2017),
Koroglu (2019), no causality was found between the two variables.

In this study, Hacker and Hatemi-J Bootstrap causality test was used to determine the
relationship between foreign direct investments and economic growth, using quarterly FDI and
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GDP data between 1998 and 2021 in Turkey. During the analyzed period, causality from FDI to
GDP could not be found, but it was observed that there was causality from GDP to FDI. As the
economic growth in Turkey increases, it has been observed that there is a greater tendency to
foreign direct investments. This result is in line with the studies we scanned in the literature
section, Okuyan and Erbaykal (2008), Kar and Tatliséz (2008), Boston, et al. (20016), Karis and
Tandogan (2020) support their work. In addition, from their studies on Turkey, which we
scanned in the literature section, Ornek (2008), Mucuk and Demirsel (2009), Cestepe, et al.
(2013), as in the studies of Ciit¢ii and Kan (2018), coinciding with the finding of a significant
causality between GDP and FDI.

Considering the results, we have obtained in this study covering the period covered for
Turkey, it has been concluded that the effect of foreign direct investments on economic growth
is insufficient for Turkey and that Turkey should benefit more from foreign direct investments.
In addition, it can be concluded that economic policies and practices that will support foreign
direct investments, new investments, rather than mergers and acquisitions, should be adopted for
Turkey. Thus, it has been concluded that the realization of new investments with high added
value, which leads to more employment, technological development, will contribute more to
economic growth for Turkey.
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