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Turkiye'de Banka Kredilerindeki
Genigleme ile Ekonomik Buyume
Arasindaki iliski

Oz

Finansal gelisme ile biyume arasindaki iliski Uzerine yogunlasan aragtirmalarin
Onemli bir bélimu banka kredilerindeki genislemenin ekonomik buylimeye yol
actigini ileri sirmektedir. Buna karsilik bir grup iktisatgi ise ekonomik biyumenin
banka kredi hacmini artirici yénde etki yarattigini iddia etmektedir. Béylece ban-
ka kredileri ile ekonomik buyime arasindaki nedensellik iligkisinin yénu hakkinda
iktisatcilar arasinda ortak bir fikir birligi yoktur. Bu durum banka kredi hacmini ge-
listirerek ekonomik blyimeyi artirmayi amaclayan para politikalarinin etkinligini
de tartismali hale getirmektedir. Calismanin amaci, Tirkiye tecribesini analiz
ederek, literatiirde tartigilan bu konu ile ilgili yeni bir agiklama getirmektir. Buna
uygun olarak banka kredileri ile ekonomik blylime arasindaki iliski Esbutinles-
me ve Nedensellik analizleri cergevesinde 2002:1 ile 2016:4 dénemi icindeki veri
setini kullanarak incelenmistir. Ampirik sonuglara gére banka kredi hacmindeki
genislemelerle ekonomik blylme arasinda cift yonlu bir nedensellik iligkisi bu-
lunmaktadir. Bu sonug Turkiye’de ekonomik biyiime hedefi gcercevesinde banka
kredi hacmini genisletmeye yonelik para politikasi uygulamasinin etkin oldugunu
gOstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Banka Kredileri, Ekonomik Bliylime

The Relationship Between Bank Credits and

Economic Growth in Turkey

Abstract

Studies examining the interactions among bank credits and economic growth
generally argue that expansion of bank credits cause economic growth. Cont-
rarily, some economists assert that economic growth leads to increase in the
volume of bank credit. Thus, there is no an agreement among the economists
concerning with the direction of causal relationship between bank credit and eco-
nomic growth. This situation makes the efficiency of monetary policies aiming to
economic growth by enhancing bank credits a controversial issue. The aim of
study is to shed light on this controversial issue by analysing the case of Turkey.
Accordingly, we investigate the causality between bank credits and economic
growth by employing Cointegration and Causality Tests to data for the period
between 2002:1 and 2016:4. Empirical results indicate that there is a mutual
relationship between the expansion of bank credits and economic growth. These
results show that monetary policy implementations aiming to economic growth
by enhancing the volume of bank credits are effective in Turkey.

Keywords: Bank Credits, Economic Growth
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Giris

Ekonomik sistem reel ve finansal kesim olmak
izere iki temel boliimden olusmaktadir. Reel ke-
simde yatinm ve {iretim faaliyetleri gergekles-
tirilmektedir. Finansal kesim ise reel kesimdeki
faaliyetlerin fonlanmasi islevini yerine getirmek-
tedir. Ulkede tasarruflara kaynaklik yapan fonlar
finansal kesim tarafindan ¢esitli yontemlerle orga-
nize edilerek reel kesime aktarilir. Finansal kesim
tarafindan saglanan bu fon aktarim siireci sonun-
da tasarruflar reel kesimde yatirimlara doniiserek
iilkedeki sermaye stoku veya iiretim kapasitesini
artirir. Bu anlamda finansal kesimin etkin bir bi-
¢imde isleyerek s6z konusu fon akimini saglikli
bir bigimde yerine getirmesi ekonomik sistemin
saglikli gelismesi igin olduk¢a 6nemlidir.

Finansal kesim sahip oldugu bu 6nemli islevi Ser-
maye Piyasasi ve Para Piyasasi cercevesinde yeri-
ne getirir. Her piyasa kendine 6zgii finansal arag
ve yontemlere sahiptir. Sermaye Piyasasinda borg
(tahvil ve bono) ve hisse senedi gibi araglarla 6zel
sektor birimlerinin dogrudan dogruya finansmani
s0z konusudur. Para Piyasasinda ise bankalar ta-
sarruf sahiplerinin olusturduklari mevduat hesap-
larini kredilere doniistiirerek 6zel sektor birimleri-
ni dolayli yoldan finanse etmektedir. Boylece para
piyasasinda bankalarin sundugu yatirnim kredileri
firmalar i¢in dolayl finansman kaynagini olustur-
maktadir. Kimi {ilkelerde fon arz ve talebi daha
cok sermaye piyasasi iizerinden gerceklestirilir.
Ornegin Amerika Birlesik Devletleri bu sekilde
sermaye piyasasi agirlikli bir finansal kesime sa-
hiptir. Ote yandan Almanya gibi baz iilkelerde ise
daha ¢ok para piyasasi agirlikli bir finansal yap1
mevcuttur. Tiirkiye’de de Almanya’ya benzer se-
kilde para piyasast agirlikli bir finansal kesim
bulunmaktadir. Buna gore Tiirkiye’de fon arz ve
talebi ¢ogunlukla para piyasasi lizerinden yani
bankalar aracilig1 ile ger¢ceklesmektedir. Bankalar
topladiklart mevduat ve agtiklar1 krediler yolu ile
Tiirkiye’deki finansal ve reel kesim arasinda fon
akimini agirlikli olarak saglamaktadir.

Boylece banka kredilerindeki artis aynt zamanda
reel kesimdeki ekonomik aktivitelerin artmasinin
temel kaynagi olmaktadir. Bagka bir ifade ile ban-
kalarin kullandirdiklar1 kredi imkanlari ne kadar
genis olursa ekonomideki canlilik da o derece art-
maktadir. Ote yandan bazi iktisat¢ilar banka kre-
dileri ile biiylime arasindaki iliskinin ekonomik
biiyiimeden banka kredilerine dogru oldugunu

ileri siirer. Buna gore milli gelirdeki artis toplam
tasarruflar1 artirarak banka kredilerine kaynaklik
eden mevduatlarin yiikselmesine neden olmakta-
dir. Boylece banka kredi hacmindeki genigleme
ile bliyiime orani arasindaki nedensellik iligskinin
yonti ile ilgili olarak iki farkli yaklagim s6z ko-
nusudur. Birinci yaklasim banka kredilerinin eko-
nomik biiylimeye yol acgtigini belirlerken, ikinci
yaklasim ekonomik biiylimenin banka kredilerin-
de geniglemeye yol agtigini iddia etmektedir. Buna
bagli olarak iktisatcilar banka kredi hacmini genis-
letmek yolu ile ekonomik biiyiimeyi hedefleyen
politikalarin etkinligi iizerinde de farkli goriisleri
savunmaktadir. Dolayisi ile degiskenler arasi ilis-
kinin niteligine iliskin tartismalar biiyiime politi-
kalarinin etkinligine iliskin farkli goriislerin ortaya
¢ikmasina da neden olmaktadir.

Calismamiz banka kredileri ile biiylime arasindaki
iligkinin yoni ile ilgili literatiir de siirdiirtilen yu-
karidaki tartismalara Tiirkiye tecriibesi iizerinden
yeni bir 151k tutmay1 amaglamaktadir. Buna uygun
olarak 2002 ile 2016 yillar1 arasindaki siirece ait
ceyrek donemlik veriler kullanilarak Tiirkiye’de
banka kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki
iliski analiz edilmistir. Giris kismmdan sonra 1k
Boliimde banka kredileri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiye yonelik literatiirde yapilan ca-
lismalar gdzden gegirilecektir. Ikinci Béliimde ¢a-
lismanin veri seti, metodu tanitilacak ve ulasilan
ampirik bulgular paylasilacaktir. Son kisminda ise
elde edilen sonuglardan hareketle Tiirkiye Ekono-
misine iliskin bazi tespitler yapilarak ¢esitli politi-
ka ¢ikarimlarinda bulunulacaktir.

1. Literatiir

Finansal sistemin yapisi ve islevleri ekonomik
sistemin bir biitin olarak gelismesinde Onemli
rol oynar. Buna bagh olarak finansal geligsmis-
lik ile ekonomik biiyiime iliskisi lizerine yapilan
tartismalar literatiirde 6nemli bir yer tutmaktadir.
Finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye yol ag-
t1igim1 savunan iktisatgilar para arzi seviyesi, banka
mevduatlar ve kredi hacmi gibi ¢esitli gdstergeleri
finansal geligmisligin belirtisi olarak kabul ederek
bunlarin ekonomik biiyiime iizerine etkisini arasti-
rirlar. Bu ¢ergevede banka kredilerinin ekonomik
biiylime ile iligkisini aragtiran ¢aligmalar finansal
geligsme ile ekonomik bilyiime arasindaki iliskiye
yogunlasan literatiiriin dnemli bir pargasini olus-
turmaktadir.
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Banka kredileri hem tiiketicilerin hem de {iretici-
lerin ekonomik faaliyetlerini etkileyen 6nemli bir
finansman kaynagidir. Tiiketiciler bankalardan
sagladiklart tiilketim kredileri ile tilketim faaliyet-
lerini istikrarli bir bigimde siirdiirebilir. Bu du-
rumda piyasada toplam talebi siirekli olarak canli
tutarak girisimcilerin kar beklentilerini yiikselte-
cektir. Sonugta bdyle bir ortamda yatirim ve {ire-
tim seviyesi kolaylikla artacaktir. Ote yandan ban-
kalar girisimcilere sagladiklar1 ticari krediler ile
de tiretim dolayisi ile ekonomik biiylimeyi olumlu
etkilemektedir. Bunun yaninda bankalar girisim-
cilere yeni yatirim yapmalari i¢in yatirim kredisi
de sunmaktadir. Boylece s6z konusu bu krediler
iilkedeki sermaye stoku veya tiretim kapasitesi-
nin gelismesine yol agmaktadir. Kisaca bankalar
actiklart tiiketim, isletme ve yatirim kredileri yolu
ile ekonomide canlilik yaratarak biiylimeyi kisa ve
uzun donemde hizlandirma kapasitesine sahiptir
(Timsina, 2014: 3).

Banka kredilerinin ekonomik biiylime iizerinde
yarattig1 pozitif etkiyi tespit eden literatiirde bir-
cok calisma vardir. Ornegin Alfaro vd. (2003)
banka kredi kanalinin Sili’de nasil isledigini 1990
ile 2002 tarihleri arasinda incelemis ve kurduk-
lar1 VAR sistemi ger¢evesinde yaptiklari analizle
banka kredi kanalinin etkin bir bi¢cimde isleyerek
Sili’deki makroekonomik aktivitenin temel kay-
nag1 oldugunu tespit etmislerdir. Boylece banka
kredileri Sili’de ekonomik aktiviteleri yonlendiren
onemli bir para politikasi araci olarak kullanilabi-
lir. Oluitan (2012) Nijerya’da banka kredilerinin
ekonomik biliylime iizerine etkisini 1970-2006
donemi i¢in analiz etmistir. Johansen esbiitiinles-
me ve Granger nedensellik testi sonuglarina gore
banka kredileri Nijerya’daki ekonomik gelismeler
iizerinde olumlu bir etki yaratmaktadir. Boylece
Nijerya’da ekonomik aktivitelerin artirilmasindan
once etkin bir kredi piyasasinin kurulmasi gerek-
tigi iizerine vurgu yapilmistir. Son olarak Timsina
(2014) Nepal ekonomisi lizerinde 1975 ile 2013
yillart arasindaki dénem ig¢in banka kredilerinin
ekonomik etkilerini incelemistir. Johansen Ko-
integrasyon Testi ve Hata Diizeltme Modelini
kullanarak yapilan analizde banka kredilerinin
0zel sektor tiretim hacmi tizerinde uzun donem-
de pozitif etki yarattigini goriilmiistiir. Buna baglh
olarak Nepal’de politika yapicilarin uzun dénem
ekonomik biiyiime i¢in banka kredilerini genisle-
tici uygulamalar1 tercih etmeleri uygun olmakta-
dir. Belinga et. al (2016) 6zel sektore agilan banka

kredileri ve banka mevduatlarindaki gelismenin
ekonomik biiylimeye etkisini Kamerun 6rneginde
1969-2013 doénemi icin incelemislerdir. Johansen
Kointegrasyon Testi ve Hata Diizeltme Modeli
cergevesinde yapilan analizler sonucunda banka
kredilerinden ekonomik biiylime dogru tek yoni
iligkinin gecerli oldugunu tespit etmislerdir. Son
olarak Mandel ve Seydi (2016) banka kredisi ile
ekonomik gelisme arasindaki etkilesimin kriz do-
neminde nasil gelistigini incelemislerdir. Bunun
icin 2007 yilm takiben Amerika Birlesik Devle-
rinde yasanan ekonomik krize bagli olarak banka
kredi hacmindeki daralmanin ekonomik etkilerini
analiz etmislerdir. Kriz siirecinde kredi hacmin-
deki gerilemenin ekonomik aktivitelerdeki geri-
lemeyi daha da artirarak sorunlart derinlestirdi-
gi belirlenmistir. Bu siirecte kredi daralmasindan
ozellikle kiigiik ve orta boy isletmelerin ekonomik
aktivitelerinin olumsuz etkilendigi goriilmiistiir.

Banka kredilerinin ekonomi {iizerine yarattig1
olumlu etkiler ¢esitli panel veri analizleri ¢ergeve-
sinde de tespit edilmistir. Beck ve Levine (2004)
kirk tilkede banka kredi hacminin ekonomik bii-
ylimeye etkisini 1976 ile 1998 yillar1 arasindaki
donem i¢in analiz etmistir. Genellestirilmis Mo-
mentler Yontemini (Generalized Methof of Mo-
ment -GMM) kullanilarak gelistirilen panel veri
analizinde 6zellikle banka kredilerinin biiytimesi-
ne bagli olarak finansal sektor gelismelerinin reel
ekonomiyi olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir.
Mccaig ve Stengos (2005) GMM tahmin edicisini
kullanarak 71 iilkenin 1960 ile 1995 yillar1 ara-
sindaki verileri lizerinden 6zel sektore agilan kre-
dilerin ekonomik biiylime iizerine etkisini analiz
etmistir. Calisma sonucunda 6zel sektore agilan
kredilerin finansal gelismigligin iyi bir gosterge-
si oldugu ve ayrica ekonomik biiylimeye 6nemli
bir katkr sundugu tespit edilmistir. Pagano ve Pica
(2012) kredi hacmindeki gelismenin istihdam dii-
zeyi dolayisi ile ekonomik aktivite tizerine etkisi-
ni 1970 ile 2003 yillar1 arasindaki dénem igin 63
iilkede analiz etmistir. Kredi genislemesine bagh
finansal gelismislik diizeyinin istihdam seviyesi
dolayisi ile ekonomik aktivite iizerinde olumlu
etki yarattig1 belirlenmistir. Boylece banka kredi
hacminin genislemesine yol acacak para politi-
kas1 uygulamalarinin etkinligini gosteren 6nem-
li sonuglara ulasilmigtir. Duican ve Pop (2015)
Romanya’daki 8 bolgeye ait verileri kullanarak
2005-2014 donemi i¢in kredi hacmindeki gelis-
melerin ekonomik biiyiime iizerine etkisini incele-
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mislerdir. Panel regresyon analizi sonuclar1 kredi
aktivitelerindeki gelismelerin milli gelir seviye-
sinin artmasinda 6nemli bir etkiye sahip oldugu-
nu gostermistir. Son olarak Fufa and Kim (2017)
yuksek ve orta gelirli 64 iilke grubu iizerinden
banka kredi ve hisse senedi borsasindaki gelisme-
lerin ekonomik biiyiime iizerine etkisini 1989 ile
2012 yillar1 arasindaki donem i¢cin GMM tahmin
edicisini kullanarak analiz etmislerdir. Calisma
sonuglar finansal sistemin banka kredisi ve hisse
senedi borsasindaki gelismeler yolu ile ekonomik
biliytimeyi farkli gelir gruplarinda farkli bicimlerde
etkiledigini gostermistir. Buna gore 6zellikle orta
gelirli iilke gruplarinda banka kredisindeki gelis-
melerin ekonomik biiyiimeyi ¢ok daha fazla etki-
ledigi belirlenmistir.

Literatiirde banka kredilerinin ekonomiye olumlu
etki yarattigini gosteren ¢alismalar yaninda olum-
suz etkilerini tespit eden arastirmalarda bulun-
maktadir. Burada 6zellikle banka kredilerinin eko-
nomide agir1 1sinmaya yol agmasi sonucu ortaya
cikardigr problemler tizerinde durulmustur. Buna
gore banka kredilerindeki gelismeye bagli olarak
artan enflasyon oranlar1 ekonomide yarattig1 belir-
sizlik ortamu ile bir ¢ok sorunlara yol agabilmekte-
dir. Leitao (2012) AB-27 i¢in 1990 ile 2012 yillar1
arasindaki donemde banka kredileri ile ekonomik
bliytime arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Genel-
lestirilmis Momentler Yonteminin (Generalized
Methof of Moment -GMM) tahmin edicileri kul-
lanilarak gergeklestirilen dinamik panel veri anali-
zinde banka kredilerinin biiylime iizerine olumsuz
etki yarattigini tespit etmistir. Buna gore banka
kredileri Euro bolgesinde ekonomik biiytimeyi
olumsuz yonde etkilemektedir. Son olarak Nara-
yan ve Narayan (2013) banka kredilerinin ekono-
mik etkilerini 65 gelismekte olan iilke verilerinden
yararlanarak analiz etmistir. Ampirik sonuglar
banka kredilerinin ekonomik geligsme tizerinde ne-
gatif etki yarattigin1 gostermistir. Son olarak Tahir
vd. (2015) Pakistan ekonomisinde 1973 ile 2013
yillart arasindaki donem i¢in banka kredilerinin
ekonomik biiylime iizerine etkisini incelemistir.
Kointegrasyon ve nedensellik testleri sonucunda
banka kredilerinin Pakistan’da ekonomik biiyiime
iizerine olumsuz etki yarattig1 belirlenmistir. Lite-
ratlir incelendiginde banka kredilerinin etkilerini
inceleyen bazi ¢alismalar olumsuz sonuglara ulas-
masalar bile banka kredilerinin ekonomi iizerine
yarattig1 her hangi bir olumlu etkiyi de tespit ede-
memislerdir. Ornegin Hassan vd. (2011) gelismis

OECD iilkeleri, Giineydogu Asya Ulkeleri ve bazi
Afrika tlkelerinde finansal gelismenin ekonomik
bliylimeye etkisini analiz etmiglerdir. Panel veri
analizi c¢ercevesinde 1960 ile 2005 yillar1 arasin-
daki dénem incelenmistir. Finansal gelismenin bir
gostergesi olarak secilen banka kredi hacmi gelis-
mis OECD iilkelerinde ekonomi {izerine olumlu
etki yaratmasina ragmen Giineydogu Asya Ulke-
leri ile baz1 Afrika iilkelerinde higbir olumlu etkisi
goriilmemistir.

Ote yandan literatiir incelendiginde ekonomik bii-
ylimeden banka kredi hacmindeki genislemeye
dogru nedensellik iligkisinin isledigini iddia eden
caligmalarda bulunmaktadir. Bu siirecte milli ge-
lirdeki artig tasarruf miktarini yiikselterek banka-
larin kredi agma imkéanlarin1 gelistirmektedir. Ay-
rica ekonomik canlanma tiiketicilerin bankalardan
kredi ¢ekme talebini de artirmaktadir. Sonug ola-
rak banka kredi hacmindeki genisleme ekonomik
bliylimenin bir sonucu olarak gerceklesmektedir
(Tahir vd. 2015:567). Ozcan (2007) yillik veriler
kullanarak 1960 ile 2005 yillart arasindaki donem-
de 78 iilke icin Ozel sektor kredileri ile ekonomik
biiytime iligkisini analiz etmistir. Ampirik bulgular
iktisadi biiyiimeden kredilere dogru bir nedensel-
lik iligkisinin varligini ortaya koymustur. Onuorah
ve Ozurumba (2013) Nijerya’da 1980-2011 done-
mi icin ¢esitli banka kredi tiirleri ile ekonomik ge-
lisme arsindaki iliskiyi analiz etmistir. Caligma so-
nucunda banka kredilerinin ekonomik biiytimeyi
tesvik etmedigi ama ekonomik biiylime alanindaki
gelismelerin banka kredi hacmini pozitif yonde
etkiledigi belirlenmistir. Marshal vd. (2015) ben-
zer sekilde Nijerya ekonomisi tizerinde 1980-2013
donemi arasinda banka kredileri ile ekonomik bii-
ylme arasindaki iliskiyi arastirmistir. Ampirik so-
nuglar yine Nijerya’da ekonomik biiyiimeden ban-
ka kredi hacmindeki gelismelere dogru tek yonli
pozitif bir iliskinin varligin1 géstermistir. Mushtaq
(2016) Pakistan ekonomisinde 1961 ile 2013 tarih-
leri arasinda banka kredileri ile ekonomik biiytime
arasindaki iliskiyi aragtirmistir. Johansen Koin-
tegrasyon ve Granger Nedensellik Test sonuglari
ekonomik gelismenin banka kredi talebi {izerinde
onemli bir etki yarattigini belirlemistir. Son olarak
Guerra (2017) Meksika’da ekonomik biiytime ile
banka kredileri arasindaki iliskiyi ¢ceyrek donem-
lik verileri kullanarak 2001 ile 2016 yillar1 arasin-
daki siire¢ icin analiz etmistir. Granger Nedensel-
lik ve VAR Analizi c¢ercevesinde gerceklestirilen
ekonometrik ¢alismalar sonucunda ekonomik
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biliylimeden banka kredilerine dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi bulunmustur. Buna gore eko-
nomik biiyiime bir yandan banka yOnetimlerinin
gelecek beklentilerini olumlu yonde degistirerek
kredi verme istegini artirirken 6te yandan firma ve
hane halki artan iiretim ve tiiketim faaliyetleri i¢in
daha cok kredi talebinde bulunmaktadir.

Literatiirde bir grup calismada banka kredileri
ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir ilis-
ki bulmustur. Egbetunda (2012) Nijerya da ticari
bankalarin agtiklar1 krediler ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskileri 1982 ile 2009 yillar1 arasin-
daki donem i¢in analiz etmistir. Ampirik bulgular
degiskenler arasinda uzun dénemde karsilikli bir
iliski oldugunu gdstermistir. Boylece banka kredi-
leri ile ekonomik biiyiimenin uzun donemde bir-
likte hareket etmesi degiskenler arasinda olumlu
dongiinlin yaratilmasi i¢in oncelikli olarak para
politikalarina 6nemli bir uygulama alan1 agmakta-
dir. Calderon ve Liu (2003) banka kredi hacminde-
ki gelismeyi finansal gelismislik gostergesi olarak
ele alarak ekonomik biiyiime {izerine etkisini 109
gelismis ve gelismekte olan tilke 6rneginden hare-
ket ederek 1960 ile 1994 yillar1 arasindaki donem
icin analiz etmistir. Panel veri analizi genel ola-
rak biitiin {ilkelerde banka kredilerindeki gelisme
ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli bir iligki
oldugunu gostermistir. Degiskenler arasindaki bu
karsiliklr iliski finansal derinligin daha ytiiksek ol-
dugu gelismis tlilkelerde yogun bir bicimde yasan-
maktadir. Chakraborty (2008) Hindistan’da 1996
ile 2005 yillart arasindaki donem igin finansal ge-
lismislik gostergelerinin ekonomik biiyiime tizeri-
ne etkisini incelemistir. Bu c¢ercevede gercekles-
tirilen kointegrasyon ve nedensellik test sonuglari
banka kredilerindeki gelisme ile ekonomik biiyii-
me arasinda karsilikli etkilesim oldugunu goster-
mektedir. Ozellikle banka kredi hacmi arttikca
ekonomik biiyiimeyle olan karsilikli iliski daha da
gliclenmektedir. Son olarak Saksonova ve Koleda
(2017) Letonya’da 2001 ve 2015 yillar1 arasindaki
ceyrek donemlik verilerinden yararlanarak ticari
banlarmin faaliyetlerinin ekonomi {izerine yaratti-
g1 etkiyi analiz etmislerdir. Johansen Esbiitiinles-
me ve Granger Nedensellik Testi sonuglar1 banka-
cilik faaliyetleri ile ekonomik biiylime arasindaki
karsilikl1 bir etkilesim oldugunu géstermistir.

Yukarida belirlendigi sekilde banka kredileri ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin yoniine
dair literatiirde kesin bir fikir birligine ulagilma-

mistir. Benzer bir durumu Tiirkiye {izerine yapilan
caligmalarda da gérmek miimkiindiir. Buna gore
bir grup arastirmaci banka kredilerini belirleyici
faktor olarak degerlendirirken diger bir grup aras-
tirmact ekonomik biiytimenin banka kredi hacmi-
nin gelismesinde etkili oldugunu 6ngérmektedir.
Bunun yaninda calismalarin bir kismi da banka
kredi hacmi ve ekonomik biiylime arasinda karsi-
liklr iligkinin varligina isaret etmistir.

Tiirkiye’ de banka kredi hacmi ile simgelenen fi-
nansal gelismiglik diizeyi ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligki Aslan ve Kiiciikaksoy (2006) ta-
rafindan 1970-2004 donemi i¢in analiz edilmistir.
Granger nedensellik testi sonucglar1 Tirkiye’de
banka kredi hacmindeki gelismelerden ekono-
mik biiyiimeye dogru tek yonlii bir iliski oldugu-
nu gostermistir. Benzer sekilde Disbudak (2010)
Tiirkiye’de 1961 ile 2008 yillar1 arasindaki donem
icin banka kredileri ile ekonomik biiyiime arasin-
daki iligkiyi arastirmistir. ARDL Sinir Testi sonug-
lar1 banka kredilerinin ekonomik biiytimeyi pozitif
yonde etkiledigini gostermistir. Bu durumda kre-
di piyasasinin etkin iglemesi yoniinde getirilecek
uygulamalarin ayn1 zamanda ekonomik aktivitele-
rin artmasina bdylece ekonomik biiyiimeye katki
saglayacagl belirtilmistir. Son olarak Goger vd.
(2015) Tiirkiye’de 2000 ile 2012 yillar1 arasinda-
ki ceyreklik verilerden yararlanarak banka kredi-
lerinin ekonomik biiylime iizerine etkisini analiz
etmistir. Egbiitiinlesme testi ve dinamik en kiiciik
kareler yontemi yardimi ile yapilan analizler sonu-
cunda Tiirkiye’de banka kredi hacmi genisledikce
istihdam ve ekonomik biiyiimenin de arttig1 belir-
lenmistir.

Yukarda belirlenen sonuglarin aksine bazi galig-
malar Tirkiye’de ekonomik biiyiimeden banka
kredilerinin genislemesine dogru bir nedensellik
iligkisinin varligini tespit etmislerdir. Ceylan ve
Durkaya (2010) yurti¢i kredi hacmi ile ekono-
mik biiylime iligkisini 1998 ile 2008 dénemi igin
Granger nedensellik testi ve hata diizeltme modeli
cergevesinde incelemistir. Ampirik bulgular eko-
nomik biiylimeden kredi hacmine dogru tek yon-
lii bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermistir.
Ozcan ve Ar1 (2011) Tiirkiye’de finansal gelisme
ile biiyiime arasindaki iliskiyi 1998-2009 donemi
icindeki verileri kullanarak incelemistir. VAR mo-
deli araciligi ile yapilan analizlerde 6zel sektdre
saglanan toplam kredi hacminin ekonomik biiyii-
me tlizerine etkisi bulunamamistir. Bunun yerine

29



Torkiye’de Banka Kredilerindeki Gelisme ile Ekonomik Buyiime Arasindaki iliski

30

ekonomik biiyiimeden banka kredi hacmindeki
gelismelere dogru bir nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Vurur ve Ozen (2013 banka kredileri
ile ekonomik biiyiime arasindaki karsilikli etkile-
simi 1998-2012 dénemine ait verilerden hareketle
analiz etmistir. VAR modeli tizerinden gelistirilen
Granger Nedensellik Testi sonuglar1 ekonomik bii-
yimeden kredilere dogru bir nedensellik iligkisi-
nin oldugunu gostermistir.

Son olarak bir grup arastirmaci Tiirkiye’de banka
kredisi ile ekonomik biiylime arasinda c¢ift yonlii
bir iliskinin varligini tespit etmistir. Buna gore bir
yandan banka kredilerindeki gelismeler ekonomik
biliylimeyi olumlu etkilerken diger yandan ekono-
mik biliylimenin de banka kredileri iizerinde olum-
lu etki yaratmasi s6z konusu olmaktadir. Oztiirkler
ve Cermikli (2007) banka kredileri ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi 1990 ile 2006 arasin-
daki donem i¢in VAR modeli ve Granger neden-
sellik testi kullanilarak analiz etmislerdir. Caligma
sonuglart banka kredileri ile {iretim seviyesi ara-
sinda ¢ift yonlii nedensellik bulundugunu goster-
mektedir. Buna gore Tiirkiye’de banka kredileri
ile tiretim seviyesi arasinda karsilikl bir iligski bu-
lunmaktadir. Mercan (2013) Tiirkiye’de kredi hac-
mindeki degisimlerin ekonomik biiylime iizerine
etkisini Sinir Testi Yaklasimi ¢ergevesinde analiz
etmistir. Ceyreklik veriler kullanilarak 1992 ile
2011 yillar1 arasindaki donem igin gergeklestirilen
analizler sonucunda kredi hacmi ve ekonomik bii-
ylime arasinda ¢ift yonlii bir iliski tespit edilmistir.
Buna gore banka kredilerindeki gelismeler ekono-
mik biiylimeyi, ekonomik biiyiimedeki gelismeler-
de ayni zamandan banka kredilerini olumlu yonde
etkilemektedir.

2. Yontem, Veri Seti ve Bulgular

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye’de banka kre-
di hacmi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ¢cergevesinde
2002:Q1-2016:Q4 donemi i¢in analiz edecegiz.
Bunun icin 6ncelikle birim kok testleri gercek-
lestirilmis daha sonra degiskenlerin I (1)’de dura-
gan oldugunun belirlenmesi iizerine kurulan VAR
modeli tizerinden Johansen esbiitiinlesme analizi
gerceklestirilmistir. Es biitiinleseme analizi so-
nucunda degiskenler arasinda uzun donem iligki
bulunmus bunun i¢in de VEC modeli yardimu ile
kisa donem dinamik iligkiler ortaya konmustur. Bu
cercevede Granger nedensellik testi ve Etki-tepki

fonksiyonu analizleri gerceklestirilmistir. Calis-
manin bundan sonraki kisminda 6nce kullanilan
ekonometrik yontemler tanitilmig daha sonra veri
seti hakkinda bilgi verilmistir. En son boliimde ise
elde edilen ekonometrik bulgular sunulmustur.

2.1. Yontem

Calisma kapsaminda gergeklestirilen ekonometrik
analizin ilk agamasinda birim kok testleri gercek-
lestirilmistir. Bdylece ekonomik biiyiime (GSYIH)
ve banka kredisi (BK) degiskenlerine iligkin seri-
lerin duragan olup olmadig1 incelenmistir. Degis-
kenlerin duraganlik analizleri ADF (Augmented
Dickey Fuller-ADF) ve PP (Philips Perron) birim
kok testleri ile yapilmistir.

Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen
ADF c¢ercevesinde gergeklestirilen birim kok test-
lerinde kullanilan sabit ve sabit-trendli modeller
sirasi ile esitlik 1 ve 2’de belirlendigi gibi gos-
terilebilir. Modellerde A isareti serilerin farkinin
alindigimi m simgesi ise gecikme uzunlugunu gos-
termektedir. Bu modellere gore belirlenen test so-
nuglar1 MacKinnon kritik degerlerine gore analiz
edilerek sifir hipotezi (Hy: @ = 0) alternatif hipo-
teze kars1 (Hy: @ # 0) sinanir. Burada sifir hipotezi
serinin duragan olmadigini gosterirken alternatif
hipotez serinin duragan oldugunu belirlemektedir.

AYr =By taYe g + X0 4Y i+ & (1)

AYt = ﬁo + ﬁl t+«a Yt—l + Z?ilAYt—i + ¢
(2)

Phillips-Perron (1988) tarafindan gelistirilen birim
kok testi ise esitlik 3°de belirlenen model {izerin-
den yapilmaktadir. Burada T serinin gozlem say1-
sin1 t zamani ve A isareti serinin farkinin alindigin
gostermektedir. Bu modelde de belirlenen test de-
gerleri MacKinnon kritik degerleriyle karsilastiri-
larak sifir hipotezi (Hy: A = 0) alternatif hipoteze
karst (Hy:A < 0) sinanir. Sifir hipotezi serilerin
birim kok icerdigini ifade ederken alternatif hipo-
tez ise birim kok olmadigi durumu yani serilerin
duragan oldugunu belirlemektedir.

AYy =6 + A 1+ 6 —=T/2) + u (3)

Yukarida gosterildigi sekilde birim kok testine ta-
bii tutulan verilerin ayni seviyede duraganlastiklari



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar 2018 Cilt: 55 Sayi: 636

0. KARAHAN - M. YILGOR - A. A. OZEKIN

tespit edilirse degiskenler arasindaki uzun dénem
iliskisinin incelenmesi i¢in Johansen ile Juselius
(1990) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi
uygun olmaktadir. Ciinkii bu yontem farki alindi-
ginda ayni1 derecede duragan hale gelen degisken-
lerin kullanilmasi ile olusturulan esanli denklem
sistemi tizerinden esbiitiinlesme analizini gercek-
lestirmektedir. Boylece ilgili degiskenler arasinda
var olan egsbiitiinlesik vektor sayisinin belirlenme-
si yolu ile uzun dénem iligkisi yorumlanmaktadir.
Bunun i¢in esitlik 4’de belirlenen p dereceden bir
VAR (Vector Autoregressive) modelinden hareket
edilmektedir.

Yt =u + AYt—l + o +Ap Yt—p + et (4)

Burada Y, birinci dereceden duragan olan degis-
kenlerin bir k vektoriint temsil etmektedir. Esitlik
4 birinci farki alinarak esitlik 5’deki gibi yeniden
diizenlenebilir.

Ay =p+ 1Yy + ) LAY +e
(5)

Esitlik5’delT = X0 A; — Ivel; = =201 Ap
ile ifade edilmektedir ve IT uzun dénem iligkisine
ait bilgiyi gosteren parametredir. Boylece esbiitiin-
lesme hipotezi I/ = o B denklemi tizerinden ana-
liz edilmektedir. Oyle ki a ve B (pxr) boyutlu iki
matrisi temsil etmektedir. Buna gore o matrisi de-
giskenlerin uzun dénem dengesinden sapmalarin
diizelme hizin1 gosterdigi i¢cin uyarlanma hizini,
degiskenlerin denge iliskileri i¢inde uzun dénem
etkilerini gdsteren esbiitiinlesme vektoriinii gos-
termektedir. Bu g¢ercevede maksimum olabilirlik
yontemi gergevesinde kag adet esbiitiinlesme vek-
toriiniin oldugunu belirlemek i¢in iki tiir hipotez
testi kullanilmaktadir. Bunlar 1z Istatistigi (Trace
Statistics) ve Maksimum Oz Deger (Max-Eigen
Statistic) Testleridir.

Iz Istatistigi (Trace Statistics) esitlik 6’da belir-
lenen formiil ile hesaplanir. Burada sifir hipotezi
Hy:r < m — 1 karsisinda alternatif hipotezi ifade
eden Hy:7 = mile smanr.

Atrace (T) =-T Zﬁr+1 In (1 - /li) (6)
Maksimum Oz Deger Testi ise esitlik 7° de belirle-

nen formiil ile hesaplanir. Burada ise sifir hipotezi
Hy:r < m — 1 karsisinda alternatif hipotezi ifade

eden Hy: v = m ile smanur.
Amax(r, T+ 1) = =T In(1 = A41) (7

Yukarida belirlenen testler degiskenler arasinda
kag tane esbiitiinlesik vektor oldugunu tespit et-
mek yolu ile uzun dénem iliskileri aragtirmaktadir.
Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesik vektor bu-
lunmasi durumunda sistem icerisinde tanimlamis
oldugumuz siralamanin var oldugu sonucuna ula-
silmaktadir. Bu nedenle Johansen Testi sonucunda
bir esbiitiinlesik vektor bulunmasi, analiz edilen
degiskenler arasindaki uzun donem iliskinin orta-
ya konmas1 bakimindan arzu edilen sonugtur.

Analizde kullanilan degiskenler arasinda esbiitiin-
lesme iliskisi tespit edilirse bundan sonraki kisim-
da dinamik etkiler incelenirken VECM (Vector
Error Correction Model) yonteminin kullanilmasi
gerekir. Buna gore Granger (1988) tarafindan ge-
listirilen nedensellik testinde kullanilacak model-
ler hata diizeltme terimini de igerecek sekilde asa-
gida Denklem 8 ve 9 da belirlenmektedir.

+ Xke1 B DAY + AL ECTe_y +uy  (8)

AXy =Yg + 80 4Y; + X2 ui AX
+2k=1 64+ L ECT.y +ve (9)

Esitliklerde hata diizeltme teriminin (ECT) katsa-
yilart olan A ve 1, modeldeki X ve Y degiskenle-
rinin denge iliskisine geri donme hizim1 gosterir.
Hata diizeltme terimi katsayilarinin negatif ve is-
tatistiksel olarak anlamli olmasi beklenir. Granger
nedensellik testleri ¢ergevesinde esitliklerdeki o
ve 0 katsayilarinin grup olarak anlamli olup olma-
diklar ise standart F-testi ile stnanmaktadir.

2.2. Veri Seti

Tiirkiye’de banka kredileri ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskinin incelenmesinde kullanilacak
veri seti 2002:1-2016:4 donemini kapsamaktadir.
Banka kredileri (BK) degiskeni Mevduat Banka-
larinin 6zel kesim ve hane halkina sagladig: biitiin
kredileri kapsamaktadir. Buna gore banka kredile-
ri isletmelere acilan krediler yaninda bireysel kre-
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di kartlar1 ile hane halkina konut, tagit ve ihtiyag
kredisi seklinde acilan kredilerden olugmaktadir.
Banka kredisine (BK) ait veriler T.C.M.B Elekt-
ronik Veri Dagitim Sistemi {izerinden elde edil-
mistir. Ekonomik biiyiimeyi (GHSYIH) temsilen
ise TUIK ten elde edilen Gayrisafi Yurtici Hasila
serisi GSYIH kisaltmas ile kullamlmaktadir. Bu
noktada deginilmesi gereken 6nemli bir nokta ca-
lismanin 6nemli kisitlarindan birisinin yaklasik 60
gozlemle calisilmasi oldugudur. Veri sayisinin az
olmasindan kaynakli olarak ortaya ¢ikabilecek so-
runlar analiz sirasinda géz ontinde bulundurularak
gerekli diizeltmeler yapilmaya ¢alisilmistir.

2.3. Bulgular

Tiirkiye’de banka kredileri ile ekonomik biiyii-
me arasindaki iliski VAR modeline dayali olarak
gelistirilen egbiitiinlesme ve nedensellik testleri
cercevesinde analiz edilmistir. Buna gore Once-
likle Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) ve Banka
Kredilerine (BK) iligskin serilerin duragan olup
olmadiginin analizi icin ADF (Augmented Dic-
key Fuller) ve PP (Philips Perron) testlerinden
yararlanilmistir. Gergeklestirilen birim kok test
sonuglart Tablo.1’ de sunulmustur. Burada sifir hi-
potezi serinin birim kok icerdigini ifade ederken

alternatif hipotez ise birim kok olmadigi durumu
temsil etmektedir. ADF test sonuclarina gore birin-
ci farklar1 alindiginda sabit ve trend igeren GSYIH
degiskeni duraganlasmazken, BK degiskeni birin-
ci farki alindiginda her iki durumda % 1 anlam-
lilik diizeyinde duragan hale gelmektedir. PP tes-
tine gore ise degiskenlere iliskin serilerin birinci
farklar1 alindiginda % 1 anlamlilik diizeyinde ve
her iki durumda duragan olmaktadir. Boylece PP
test sonuglarindan hareketle degiskenlerin sabit ve
trendli modelde I (1)’de duragan olduguna karar
verilmistir.

Birim kok testleri sonucunda degiskenlerin I (1)’de
duragan oldugunun belirlenmesi esbiitiinlesme
iliskisinin tespiti i¢in Johansen Esbiitiinlesme Tes-
tinin uygun oldugunu gostermistir. Bu cercevede
Johansen Egbiitiinlesme analizinde kullanilacak
VAR modelini olusturmak icin uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesine ihtiya¢ duyulmustur.
Uygun gecikme uzunlugunu belirlemede kullani-
lan Akaike (AIC), Schwarz (SC), Hannan-Quinn
(HQ) bilgi kriterleri ile FPE ve LR test istatistik-
lerinin yer aldig bilgiler Tablo. 2’de sunulmustur.
Verilere gore uygun gecikme uzunlugu (5) belir-
lenmistir.

Tablo 1. Birim K&k Test Sonuglari

. ADF PP
Degiskenler - -
Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark
GSYIH (sabit) 3.2313 -43.3974%* -11.2780* -27.5740%
GSYIH (sabit+ trend) -2.6933 -2.9586 -1.7203 -11.5406%*
BK (sabit) -2.6152 -10.5298* -4.6423* -11.9005*
BK (sabit+ trend) -1.9058 -5.4579* -0.8218 -5.4473%*

Not: * yiizde 1 seviyesinde anlamliligi géstermektedir. Optimal gecikme uzunlugu igin AIC bilgi kriteri kullanilmistir.

Tablo 2. Gecikme Uzunlugunu Belirlemeye Iliskin Test Sonuclari

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -25.46572 - 0.009307 0.998754 1.071747 1.026981
1 167.7266 365.3092 9.57e-06 -5.880969 | -5.661987 | -5.796287
2 176.9936 16.84905 7.91e-06 -6.072495 | -5.707526 | -5.931359
3 188.0816 19.35365 6.12e-06 -6.330242 | -5.819284 | -6.132650
4 229.8114 69.80247 1.56e-06 -7.702232 | -7.045287 | -7.448186
5 252.8555 | 36.87065* | 7.83e-07* | -8.394747* | -7.59181* | -8.084246*
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Johansen egbiitiinlesme analizi cergevesinde 5
gecikme ile olusturulan VAR modeli iizerinden
esbiitiinlesik vektor sayisinn bulunmasi igin iz
Testi (Trace Istatistigi) ve En Biiyikk Oz Deger
Testi (Max-Eigen Statistic) kullanilmistir. Her iki
test icin temel hipotez esbiitiinlesik vektor olma-
dig1 anlamina gelirken, alternatif hipotez ise en az
1 esbiitlinlesik vektor oldugu anlamina gelmekte-
dir. Bu c¢ergevede gercgeklestirilen test sonuglari
Tablo.3’de sunulmustur. Bulgular degiskenler ara-
sinda en az bir tane es biitiinlesik vektor oldugu-
nu belirlemektedir. Boylece degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski vardir. Baska bir ifade ile
banka kredi hacmindeki geligsmeler ile tiretim se-
viyesi uzun dénemde Tiirkiye’de birlikte hareket
etmektedir.

Uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi i¢inde olan
ve birlikte hareket ettikleri belirlenen degiskenler
arasindaki kisa donem iliskisini belirlemek amaci
ile hata diizeltme modeli (VECM) tahmin edilmis-
tir. Hata diizeltme katsayisinin beklendigi gibi ne-
gatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmas1 so-
nucunda VECM’e dayali Granger nedensellik testi
yapilmistir. Bu amagcla 5 olarak belirlenen uygun
gecikme uzunlugunda yapilan VECM’e dayali

Granger Nedensellik test sonuclar1 Tablo 4’de ve-
rilmektedir. Granger nedensellik testi bulgularina
gore, % 5 anlamlilik diizeyinde banka kredilerin-
den GSYIH’ya dogru bir nedensellik iliskisi s6z
konusudur. Ote yandan % 10 anlamlilik diizeyinde
GSYIH’ dan banka kredilerine dogru bir neden-
sellik iligkisi de mevcuttur. Boylece Tiirkiye’de
banka kredileri ile milli gelir seviyesi arasinda ¢ift
yonlil bir iligkinin oldugu gézlemlenmektedir.

Son olarak GSYIH ile banka kredileri arasindaki
iligkinin ortaya konulabilmesi i¢in VECM’e da-
yali olarak olusturulan etki-tepki fonksiyonlari
incelenmigtir. Sonuglar Grafik 1’de gdsterilmis-
tir. Grafigin sag iist panelinde GSYIH serisindeki
bir standart hatalik soka banka kredilerinin pozitif
tepki verdigi goriilmektedir. Ayni sekilde grafigin
sol alt panelinde banka kredilerinde bir standart
hatalik soka karsilik GSYIH serisinin de pozi-
tif vermektedir. Ancak banka kredilerindeki soka
GSYIH’nin verdigi tepki daha yiiksektir. Bdylece
her ne kadar banka kredileri ile GSYIH arasinda
karsiliklt bir iligki olsa da, banka kredilerinden
GSYIH yénelik nedensellik iliskisinin daha yiik-
sek oldugu goriilmektedir.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

. Co Kritik Deger | En Biiyiik-Oz | Kritik Deger
Hipotez 1z Istatistigi (%5) 1Statistigi (%5)
H;t=0, H:1t=1 60.39260 25.87211 51.05042 19.38704
H;:1<l, H:t=2 9.342188 12.51798 9.342188 12.51798
Tablo 4. Granger Nedensellik Test Sonuglari
Sifir Hipotezi Ki-Kare Olasilik Karar

GSYIH Banka Kredileri’nin nedeni degildir. 9.803057 0.0810%** Ret
Banka Kredileri GSYIH nin nedeni degildir. 14.27212 0.0140%* Ret

Not: * ve ** sirasi ile yiizde 5 ve 10 seviyesinde anlamligi géstermektedir.
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Grafik 1. Etki-Tepki Fonksiyonlari
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Ozetle ampirik bulgular Tiirkiye’de banka kredi-
leri ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli iligki
oldugunu gostermektedir. Boylece banka kredi-
sindeki gelismeler ekonomik biiyiimeye neden
olurken diger yandan ekonomik biiyimedeki ge-
lismelerde banka kredi hacminin artmasina neden
olmaktadir. Bu ¢ift yonlii iligki geniglemeci para
politikas1 uygulamalartyla saglanacak banka kredi
hacmindeki artisin Tiirkiye’de ekonomi biiyiime
acisindan anahtar bir rol oynadigini gostermekte-
dir. Bagka bir ifade ile banka kredileri ile ekono-
mik biiylime arasindaki karsilikli iligki degiskenler
arasinda olumlu dongiiniin yaratilmas1 i¢in dnce-
likli olarak para politikalarina dnemli bir uygula-
ma alan1 agmaktadir

3. Sonug¢

Kredi hacmindeki genisleme ile ekonomik biiyii-
me arasindaki nedensellik iligkisinin yonii iize-
rinde iktisat¢ilar fikir birligine sahip degildir. Bu
konuda bir yaklagim banka kredi hacmindeki ge-
niglemenin ekonomik biiylimeye yol a¢tigini be-
lirlerken, diger bir yaklagim ekonomik biiyiimenin
banka kredi hacmini artirdigint ileri siirmektedir.
Bir grup iktisatc1 ise banka kredileri ile ekonomik
biliylime arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugunu
iddia etmektedir. Bu tartisma banka kredileri tize-
rinden ekonomik biiyiimeyi saglamay1 amaglayan
para politikalarinin etkinligi agisindan 6nemlidir.
Oyle ki, eger banka kredilerinden ekonomik bii-
ylimeye dogru bir nedensellik s6z konusu degil-
se, banka kredi hacmini genisletmeyi hedefleyen
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para politikalar1 ile ekonomik biiyiimeyi saglamak
miimkiin olmayacaktir.

Calismamiz yukarida ifade edilen tartismalara
Tiirkiye tecriibesini analiz ederek yeni bir agik-
lama getirmeyi amaglamistir. Bunun icin banka
kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki iligki
2002:Ql ile 2016:Q4 donemi igerisinde incelen-
mistir. Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglart de-
giskenler arasinda uzun dénemde bir iligki oldugu-
nu gostermistir. Bunun yaninda Granger nedensel-
lik testi ve Etki-Tepki Fonksiyonlar1 ¢ergevesinde
yapilan analizlerde ise banka kredi hacmi ile eko-
nomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir iliskinin bu-
lundugunu ortaya koymustur. Ayrica bu karsilikl
iliskide banka kredilerinden ekonomik biiylimeye
yonelik nedensellik iliskisinin daha giiclii oldugu
goriilmektedir.

Boylece Tiirkiye’de para politikasi uygulamalari
sonucu banka kredi hacminde saglanacak genis-
leme ile ekonomik biiylime hizin1 artirmak miim-
kiindiir. Baska bir ifade ile Tiirkiye’de ekonomik
biliylime amacina ulasmak i¢in bankacilik sektorii
kredi hacminin artirilmasina yonelik para politika-
st uygulamalar1 6nemli bir segenek olarak belirle-
nebilir. Ustelik banka kredileri ile ekonomik bii-
ylime arasinda karsilikli etkilesimin varlig1 kredi
hacmini genisletmeye yonelik para politikalarini
daha 6nemli hale getirmektedir. Ciinkii bir seferli-
gine para politikas1 uygulamalariyla genigletilecek
banka kredi hacmi uzun dénemde milli gelir sevi-
yesindeki artiglarla arasinda olumlu bir dongiiniin
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olusmasina yol agmaktadir. Bu durum Tiirkiye’de
ekonomik aktivitelerin artirilmasi yoniinde banka
kredi hacmini genisletmeye yonelik para politikasi
uygulamalarinin 6nemini bir kat daha artirmakta-
dir.
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